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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y Directores de
Transportes Jupiter S.R.L.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transportes Japiter S.R.L. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de
enero de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, y el resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros -

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor -

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
sobre la base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en Perl por la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perld. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que
los estados financieros contengan errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propdsito de
definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si
las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en
ofrecer fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinioén -

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Transportes Jupiter S.R.L. al 31
de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero del 2013, su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo con las
Normas internacionales de Informacién Financiera.

31 de marzo de 2015

Refrendado por:

CPC Alfredo Sidia Carrasco (Socio)

Contador Publico Colegiado
Matricula N° 17534
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013

(Expresados en nuevos soles)

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero Al 31 de diciembre de Al 1 de enero
Nota 2014 2013 de 2013 Nota 2014 2013 de 2013
Activos Pasivo y patrimonio
Activos corrientes: Pasivos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo 7 4,258,798 5,565,439 19,403,207 Obligaciones financieras 14 255,376 1,182,216 -
Cuentas por cobrar comerciales 8 8,024,349 7,534,175 7,656,401 Cuentas por pagar comerciales 15 990,311 152,147 628,505
Cuentas por cobrar relacionadas 9 45,784 - - Cuentas por pagar relacionadas 9 885,710 201,588 393,458
Otras cuentas por cobrar 10 1,401,051 22,885,771 1,452,139 Otras cuentas por pagar 16 631,149 6,022,275 1,312,789
Existencias 11 861,111 186,081 1,174,167  Total pasivos corrientes 2,762,546 7,558,226 2,334,752
Gastos contratados por anticipado 100,036 114,407 71,331
Total activos corrientes 14,691,129 36,285,873 29,757,245  Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 14 874,264 251,640 -
Activos no corrientes: Impuesto a la renta diferido 17 4,057,294 4,681,530 4,961,428
Inversiones inmobiliarias 12 1,950,140 1,872,587 - Total pasivos no corriente 4,931,558 4,933,170 4,961,428
Inmuebles, maquinaria y equipo 13 43,672,086 36,361,911 36,853,678  Total pasivos 7,694,104 12,491,396 7,296,180
Intangibles 49,867 15,104 -
Total activos no corrientes 45,672,093 38,249,602 36,853,678  Patrimonio: 18
Capital social 40,000,000 40,000,000 18,000,000
Reserva legal 5,149,248 5,149,248 2,417,158
Excedente de revaluacién 1,569,802 636,643 -
Resultados acumulados 5,950,068 16,258,188 38,897,585
Total patrimonio 52,669,118 62,044,079 59,314,743
Total de activos __60,363,222 74,535,475 66,610,923  Total de pasivos y patrimonio __60,363,222 74,535,475 _ 66,610,923

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en nuevos soles)

Nota 2014 2013

Ingresos por servicio 19 24,035,759 35,473,342
Costo del servicio 20 (119,562,154) (L22,578,074)
Utilidad bruta 4,473,605 12,895,268
Gastos operacionales:
Gastos de administracion 21 ( 1,688,954) ( 1,935,528)
Ingresos diversos 23 363,696 166,189
Gastos diversos - ( 4,461)
Utilidad operativa 3,148,347 11,121,468
Otros ingresos (egresos):
Ingresos financieros 24 159,816 569,589
Gastos financieros 25 ( 83,985) ( 78,773)
Diferencia en cambio, neta 4 551,925 (__281,103)
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,776,103 11,331,181
Impuesto a la renta corriente 26 ( 1,775,542 ( 4,056,092)
Impuesto a la renta diferido 17 902,545 552,745
Utilidad del afio 2,903,106 7,827,834
Resultado integral del afio:
Utilidad del afio 2,903,106 7,827,834
Otros resultados integrales:

Excedente de revaluacién neto de impuesto 848,027 636,643

Efecto de cambio de tasa de impuesto a la renta 85,132 -

933,159 636,643

Total resultados integrales del afio 3.836,265 8,464,477

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en nuevos soles)

Capital Reserva Excedente de Resultados
social legal revaluacion acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2013 18,000,000 2,417,158 - 38,897,585 59,314,743
Capitalizacion de utilidades 22,000,000 - - (22,000,000) -
Distribucién de dividendos - - - ( 5,735,141) ( 5,735,141)
Asignacion a reserva legal - 2,732,090 - ( 2,732,090) -
Resultados integrales del afio:

Utilidad del afio - - - 7,827,834 7,827,834

Otros resultados integrales del afio - - 636,643 - 636,643
Saldos al 31 de diciembre de 2013 40,000,000 5,149,248 636,643 16,258,188 62,044,079
Saldos al 1 de enero de 2014 40,000,000 5,149,248 636,643 16,258,188 62,044,079
Ajustes - - - ( 30) ( 30)
Distribucién de dividendos - - - (13,211,196) (13,211,196)
Excedente de revaluacion
Resultados integrales del afio:

Utilidad del afio - - - 2,903,106 2,903,106

Otros resultados integrales del afio - - 933,159 - 933,159
Saldos al 31 de diciembre de 2014 40,000,000 5,149,248 1,569,802 5,950,068 52,669,118

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en nuevos soles)

2014 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cobranzas a clientes 23,984,743 35,896,907
Pago a proveedores 13,978,580) ( 13,925,930)
Pago de remuneraciones, tributos y

contribuciones sociales 2,940,430) ( 8,264,791)
Otros cobros (desembolsos), netos 3,223,873  (__23,591,433)
Efectivo y equivalente de efectivo provisto (utilizado)
de las actividades de operacién 10,289,606 (_9,885,247)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por compra de inmuebles, maquinaria

y equipo 11,251,727) ( 5,371,273)
Pagos por compra de intangibles 40,304) ( 15,104)
Efectivo y equivalente de efectivo utilizado

de las actividades de inversion 11,292,031) (__ 5,386,377)
Flujos de las actividades de financiamiento:
(Pagos) aumento de obligaciones financieras 304,216) 1,433,856
Efectivo y equivalente de efectivo (utilizado) provisto

de las actividades de financiamiento 304,216) 1,433,856
Disminucion neta de efectivo 1,306,641) ( 13,837,768)
Saldos de efectivo al inicio del afio 5,565,439 19,403,207
Saldos de efectivo al finalizar el afio 4,258,798 5,565,439
Transacciones que no representan flujo de efectivo:
Revaluacién de activo fijo neto de impuesto

a la renta diferido 848,027 636,643

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
y al 1 de enero de 2013

(Expresados en nuevos soles)

Antecedentes y Actividad Econdmica

a) Antecedentes -

Transportes Jupiter S.R.L. (en adelante La Compafiia), se constituyd en la ciudad de
Iquitos, el 2 de mayo de 1995. Su duracién es indeterminada y su oficina administrativa y
legal se encuentra ubicada en la Av. La Marina 2067, Punchana, Provincia de Maynas,
Loreto.

b) Actividad econémica -
La actividad econémica de la Compafiia es dedicarse a la actividad de Transportes
Fluviales en general, R/M, alquiler de barcazas, chatas fluviales, equipos de navegacion,
servicios de dique, reparacion y mantenimiento y actividades afines.

c) Aprobacion de Estados Financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la autorizacién
de la Gerencia y seran puestos a consideracion de la Junta General Ordinaria de Socios
para su aprobacién. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron
aprobados en la Junta General Ordinaria de Socios de fecha 10 de marzo de 2014.

Principios v Practicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan como sigue:

a. Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
constituyen los primeros estados financieros presentados por la Compafia de acuerdo
con NIIF. Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia preparod sus estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru (en adelante
PCGA en Peru).
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.

Notas a los Estados Financieros

La Compafiia ha aplicado de manera uniforme las politicas contables en la preparacién de
su estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2013 y a través de todos
los periodos que se presentan, como si estas politicas contables siempre hubieran estado
vigentes. En la Nota 3 se expone el efecto de la transicibn a NIIF sobre la situacidon
financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Compafiia, incluyendo la naturaleza
y el efecto de cambios importantes en politicas contables respecto de aquellas usadas en
la preparacion de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con
PCGA en Perd.

La informacion contenida y revelada en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaifiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se han
aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros provienen de los registros contables de la Compafiia y han sido
preparados en base al costo histérico, con excepcién del valor razonable de las
inversiones inmobiliarias y los inmuebles, maquinaria y equipo. Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique lo contrario.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros
de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido
adoptadas anticipadamente -

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emiti6 en julio de 2014 y retiene, pero
simplifica, el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y establece tres categorias para
la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros
resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para
la clasificacién dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros.

Las guias de la NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de
cobertura contindan siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en
cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el
riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para
determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién econémica entre
la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo
gue la entidad usa para su gestion de riesgos.
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.

Notas a los Estados Financieros

La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venia
requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcién anticipada.

NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion (til
a los usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad
e incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de
los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de
un bien o servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios
provenientes de tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y
a la NIC 11 “Contratos de construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en
vigencia para periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su
aplicacion anticipada es permitida.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion
de sus estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que
aln no estan vigentes puedan tener un impacto significativo en sus estados financieros.

Madificaciones al marco regulatorio contable -

En junio de 2011, se emitié la Ley No.29720, “Ley que promueve las emisiones de valores
mobiliarias y fortalece el mercado de capitales” la que, entre otros aspecto, establece que
las sociedades cuyos ingresos anuales o activos totales sean iguales o excedan a tres mil
unidades impositivas tributarias (UIT), deben preparar estados financieros de acuerdo con
NIIF, someterlos a auditoria externa y presentarlos a la Superintendencia del mercados de
valores (SMV). De esta forma, los estados financieros de las entidades alcanzadas por
esta Ley deberan efectuar la adopcion integral de las NIIF, lo que supone la aplicacion de
la NIIF 1, “Adopcion por primera vez de las NIIF”.

Mediante Resolucion No0.011-2012-SMV/01 del 2 de mayo del 2012 y las modificaciones
efectuadas mediante Resoluciones N0.159-2013-SMV/02 del 6 de diciembre de 2013 y
N0.028-2014-SMV/01 del 17 de diciembre del 2014, se reglamenté la Ley N° 29720,
estableciendo las fechas de presentaciéon de estados financieros auditados a la SMV vy el
afo de adopcion de NIIF, de acuerdo con el siguiente detalle:

Primer afio Afio de
Importe total de activos o ingresos sujeto a adopcioén
anuales auditoria a NIIF
Mayor a 30,000 UIT 2012 2013
Mayor a 15,000 UIT y menor a 30,000 UIT 2013 2014
Mayor a 10,000 UIT y menor a 15,000 UIT 2014 2015
Mayor a 5,000 UIT y menor a 10,000 UIT 2015 2016

Mayor a 3,000 UIT y menor a 5,000 UIT 2016 2017
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.
Notas a los Estados Financieros
El plazo para la presentacion de los estados financieros auditados es entre el 1 y 30 Junio
del siguiente ejercicio econémico, de acuerdo con un cronograma que sera publicado por
la SMV. Con base a este reglamento y sus modificaciones, la Compafia esté obligada a
presentar estados financieros bajo NIIF a la SMV, el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2014.

. Indice de Precios al por Mayor

La variacion en el poder adquisitivo de la moneda peruana por los afios terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013 con referencia al indice de precios al por mayor, de acuerdo
con estadisticas oficiales, ha sido de 1.47% y 1.55%, respectivamente.

. Traduccién de Moneda Extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaifiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

. Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden al efectivo disponible, las cuentas
corrientes y depdsitos en bancos, con vencimientos originales de tres meses 0 menos.
Debido al vencimiento de corto plazo de estos saldos, los valores en libros se aproximan a
su valor razonable.

Los depdsitos a plazo con vencimientos originales mayores de tres meses, se registran en
el rubro Otras cuentas por cobrar del estado de situacién financiera.

. Activos Financieros

La Compaiiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, ii) préstamos y cuentas
por cobrar, iii) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento y iv) activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propodsito para el cual se
adquirieron las inversiones. La Gerencia determina la clasificacién de sus inversiones a la
fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha de cada cierre.
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TRANSPORTES JUPITER S.R.L.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y 1 de enero de 2013 la Compafia s6lo mantiene
activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijjos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del balance general. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en efectivo y equivalente
de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (corrientes y no
corrientes) en el estado de situacion financiera.

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia evalla a la fecha de cada estado de situacion financiera si hay evidencia
objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

. Compensacién de Activos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es registrado en el
estado de situacidon financiera cuando existe un derecho legalmente exigible para
compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidarlos sobre una base
neta o realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

. Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas de Cobranza Dudosa

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado, menos la provisién por deterioro. La
provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos vencidos de
acuerdo con sus condiciones originales. El monto de la provision se reconoce en el
estado de resultados integrales. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable,
se elimina de los estados financieros contra la provision previamente reconocida.
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Existencias

Las existencias se valGan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El
costo se determina usando el método costo promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para terminar su procesamiento y realizar su venta.

La Gerencia evalla periddicamente la desvalorizacién y obsolescencia de estos activos.
Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizables, se
constituye una provisién para desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados
del ejercicio en el que ocurren tales reducciones.

Inversiones inmobiliarias

Los inmuebles que se mantienen para generar rendimientos de largo plazo a través de su
alquiler o por la apreciacion de su valor y que no son ocupados por la Compafiia se
clasifican como inversiones inmobiliarias.

Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al costo incluyendo los costos de
transaccion relacionados y, en los casos aplicables, los gastos financieros. Después de
su reconocimiento inicial, las inversiones inmobiliarias se reconocen a su valor razonable.

El valor razonable se determina sobre la base de los precios de mercados activos,
ajustados cuando es necesario, por diferencias en la naturaleza, ubicacion o condicién de
cada activo especifico. Las valuaciones se efectian a la fecha del estado de situacion
financiera por peritos tasadores quienes cuentan con las calificaciones relevantes y
reconocidas y que tienen experiencia reciente en el lugar y en la categoria de los
inmuebles materia de la valuacion. Estas valuaciones forman la base de los valores en
los estados financieros.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo histérico menos su depreciacion.
El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
estas partidas.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
Inmuebles, maquinaria y equipo son capitalizados por separado, castigandose el valor en
libros del componente.

Otros gastos posteriores se capitalizan si se espera que surjan beneficios econémicos
futuros. Todos los otros gastos, incluyendo gastos de reparacién y mantenimiento, se
reconocen en el estado de resultados cuando se incurren.

La depreciacion de los activos se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo o su monto revaluado a su valor residual durante el estimado de su vida til como
sigue:
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Afios Porcentaje
Edificios y otras construcciones 20 5
Maquinaria y equipo 10 10
Instalaciones 10 10
Unidades de transporte 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos diversos 10/4 10/25

Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a
la fecha de cada estado de situacién financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen como otros
ingresos/gastos en el estado de resultados integrales. En la venta de activos previamente
revaluados, los montos incluidos como excedente de revaluacién se transfieren a
resultados acumulados.

Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen como tales con base a la previsidn que los mismos
generaran para la Compafiia beneficios econdmicos seguros y los riesgos asociados a la
administracion del activo son responsabilidad de la Compafiia.

La amortizacion se reconoce en resultados aplicando el método de linea recta en base al
estimado de tiempo en el que se espera utilizar el software, el cual ha sido determinado
en 5 afios.

. Deterioro de Activos no Financieros

Los activos que tienen vida til indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a
pruebas anuales de deterioro. Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
gue el valor en libros podria no ser recuperable. Las pérdidas por deterioro son el monto
en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, el
mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Si el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable, se contabiliza una provisién para registrar el activo al monto menor. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.
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Una pérdida por deterioro es extornada si se ha producido algin cambio en los estimados
usados para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es extornada
solamente en la medida que el valor en libros del activo no exceda su respectivo valor
razonable que se habria determinado, neto de depreciacion y amortizacion, si no se

hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

. Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccién. Estas obligaciones financieras se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del balance.

. Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios y se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
Se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se
muestran a su valor nominal.

. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o
asumida, que resulta de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un
flujo de recursos que involucren beneficios econdmicos para su liquidaciéon y su monto se
pueda estimar confiablemente. Sustancialmente las provisiones se refieren a demandas
legales, laborales y Tributarias. Si el valor del dinero en el tiempo es importante, las
provisiones se descuentan usando una tasa, antes de impuestos, que refleje, cuando sea
apropiado, los riesgos especificos del pasivo.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta para el afio comprende el impuesto corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto en la
medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.
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El gasto por impuesto corriente es el impuesto por pagar esperado sobre la renta
imponible del afio, usando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier ajuste a los impuestos por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta
diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién que no corresponda a una combinacién de negocios que al momento de la
transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable

gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Capital Social
Las participaciones sociales se clasifican en el patrimonio.

. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, y representa montos por cobrar por la prestacién de servicios, neto de descuentos
y devoluciones.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es
probable que beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccion
cumple con criterios especificos por cada una de las actividades la Compafiia, tal como se
describe lineas adelante.

Venta de servicios -

Los ingresos por prestacion de servicios de transporte se reconocen cuando se brinda el
servicio y se miden de acuerdo a su realizacion.
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Arrendamientos -

Los ingresos por arrendamientos operativos se reconocen en linea recta en el plazo del
contrato de arrendamiento. Cuando la Compaifiia otorga incentivos a sus arrendatarios,
su costo se reconoce en el plazo del contrato de arrendamiento, reduciendo el ingreso por
arrendamiento.

Los cargos por administracion y mantenimiento se reconocen en el periodo en el que se
brinda el servicio.

Intereses -

Los ingresos por intereses, son reconocidos sobre la base del rendimiento efectivo en
proporcion al tiempo transcurrido.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de la entrega de las unidades de
transporte fluviales al cliente para su utilizacién, simultaneamente con el reconocimiento
de los ingresos por su alquiler.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo
periodo en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

. Beneficios del Personal

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente la que se tiene
gue depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de
mayo y noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del personal
es equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de su depdsito. La Compaiiia no
tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depésitos anuales de los
fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Descanso vacacional -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre
la base del devengo. La provision por la obligacion estimada por vacaciones del personal,
gue se calcula sobre la base de una remuneracion por cada doce meses de servicios por
el periodo de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado
de situacion financiera.
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Gratificaciones -
La Compainiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las

bases de las disposiciones legales vigentes en Perl. Las gratificaciones corresponden a
dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

v. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos de la Compaiiia se reconoce como pasivo en el estado de
situacion financiera en el periodo en el que el pago de los dividendos se aprueba por los
accionistas de la Compaiiia.

w. Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en
nota a los estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea
remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se
revelan cuando es probable que se producird un ingreso de recursos.

Adopcidn por primera vez de las NIIF

Estos son los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las politicas contables descritas
en la Nota 2 han sido aplicadas al preparar los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre de 2014. La informacién comparativa es presentada en los estados financieros
para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y en la preparacion de los saldos iniciales
del estado de situacion financiera bajo NIIF al 1 de enero de 2013 (fecha de transicién de la
Compaiiia).

A continuacién se describen las exclusiones opcionales y excepciones obligatorias a la
aplicacion retroactiva de las NIIF, establecidas por la NIIF 1 y que son aplicables a la
Compaiiia en su proceso de conversion de los estados financieros de PCGA en Perl a NIIF.

En adicién, como parte del proceso de conversion a NIIF la Compafiia identificé ajustes y
reclasificaciones bajo los anteriores PCGA que se contabilizaron siguiendo la guia de la NIC
8 - Politicas Contables, Cambios en Estimados y Errores.
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Exclusiones permitidas por la NIIF 1 que se aplicaron en la transicion -

La NIIF1, “Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera por
primera vez’, ofrece la opcidon a la entidad que adopte por primera vez las NIIF de
considerar a la fecha de transiciéon la exclusién de algunas normas a la obligacién de
aplicarlas de manera retrospectiva como si siempre se hubieran aplicado por la entidad.
La Compafiia se ha acogido a la siguiente exclusién ofrecidas por la NIIF 1:

a) Valor razonable como costo asumido de inmuebles, maquinaria y equipo e
inversiones inmobiliarias -

La Compafiia se acogié a la exclusién que permite medir las partidas de inmuebles,
magquinaria y equipo y de inversiones inmobiliarias a su valor razonable determinado a la
fecha de transicion (1 de enero de 2013).

Excepciones obligatorias a la aplicacion retrospectiva de las NIIF -

Los estimados al 1 de enero de 2013 y al 31 de diciembre de 2013 son uniformes con

los que se consideraron a esas fechas de acuerdo con PCGA en Peru (luego de efectuar
los ajustes para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables).

Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2013 —

En nuevos soles

Al 31 de Al lde
diciembre de enero de
2013 2013
Patrimonio segun PCGA Peru 66,593,988 64,095,585
Ajustes por NIIF:
Costo atribuido a activo fijo neto de
Impuesto a la renta diferido 180,586 180,586
Ajustes por correccion de errores (__4,730,495) (__4,961,428)

Patrimonio de acuerdo a NIIF 62,044,079 59,314,743
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() Reconciliacién del estado de situacion financiera -

La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perd y las NIIF al 1 de enero de 2013 (fecha de transicion a NIIF)

se presenta a continuacion:

En nuevos soles

Segun Ajustes por
PCGA implemen- Correccion Saldo final
en Perud tacién NIIF de errores  segun NIIF

Activos -
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes 20,295,538 (892,331) - 19,403,207
Cuentas por cobrar comerciales 7,656,401 - - 7,656,401
Otras cuentas por cobrar 559,808 892,331 - 1,452,139
Existencias 1,174,167 - - 1,174,167
Gastos contratados por anticipado 71,331 - - 71,331
Total activos corrientes 29,757,245 - - 29,757,245
Activos no corrientes:
Inmuebles, maquinaria y equipo 36,673,092 180,586 - 36,853,678
Total activos no corrientes 36,673,092 180,586 - 36,853,678
Total activos 66,430,337 180,586 - 66,610,923
Pasivo y patrimonio -
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 628,505 - - 628,505
Cuentas por pagar relacionadas 393,458 - - 393,458
Otras cuentas por pagar 1,312,789 - - 1,312,789
Total pasivos corrientes 2,334,752 - - 2,334,752
Pasivos no corrientes:
Impuesto a la renta diferido - - 4,961,428 _ 4,961,428
Total pasivos no corrientes - - 4,961,428 _ 4,961,428
Total pasivos 2,334,752 - 4,961,428 _ 7,296,180
Patrimonio:
Capital social 18,000,000 - - 18,000,000
Reserva legal 2,417,158 - - 2,417,158
Excedente de revaluacion 16,357,522 (16,357,522) - -
Resultados acumulados 27,320,905 16,538,108 (4,961.428) 38,897,585
Total patrimonio 64,095,585 180,586 (4,961,428) 59,314,743
Total pasivos y patrimonio 66,430,337 180,586 - 66,610,923
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La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perd y las NIIF al 31 de diciembre de 2013 se presenta a

continuacion:

Activos -

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos contratados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Impuesto a la renta diferido
Inversiones inmobiliarias
Inmuebles, maquinaria y equipo
Intangibles

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivo y patrimonio -

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Excedente de revaluacion
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

En nuevos soles

Segun Ajustes por
PCGA implemen- Correccion Saldo final
en Perd tacién NIIF de errores  segun NIIF
26,703,068 (21,137,629) - 5,565,439
7,534,175 - 7,534,175
1,748,142 21,137,629 - 22,885,771
186,081 - - 186,081
114,407 - - 114,407
36,285,873 - - 36,285,873
44,504 (44,504) - -
1,712,198 160,389 - 1,872,587
36,341,714 20,197 - 36,361,911
15,104 - - 15,104
38,113,520 136,082 - 38,249,602
74,399,393 136,082 - 74,535,475
1,182,216 - - 1,182,216
152,147 - - 152,147
201,588 - - 201,588
6,017,814 - 4461 _ 6,022,275
7,553,765 - 4461 _ 7,558,226
251,640 - - 251,640
- (44,504) _ 4,726,034 _ 4,681,530
251,640 (44,504) _ 4,726,034 _ 4,933,170
7,805,405 (44,504) _ 4,730,495 12,491,396
40,000,000 - - 40,000,000
5,149,248 - - 5,149,248
909,490 - (272,847) 636,643
20,535,250 180,586 (4,457,648) 16,258,188
66,593,988 180,586 (4,730,495) 62,044,079
74,399,393 136,082 - 74,535,475
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Administraciéon de Riesqos Financieros

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros, riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de precio y riesgo de liquidez y riesgo de
flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. EIl programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia de la Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas establecidas. La Gerencia de la Compaiiia identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con sus unidades operativas de la Compaiiia.

A continuacion se describen los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compaiiia:

a) Riesgo de mercado -
i) Riesgo de cambio -

Las actividades de la Compafiia la exponen al riesgo de fluctuaciones en los tipos de
cambio del ddlar estadounidense. La Gerencia considera que la posicion en moneda
extranjera de la Compafiia podria ser de consideracion con relacion a su total de
activos, y la magnitud de sus operaciones y niveles de rentabilidad. La Gerencia
monitorea y analiza las acciones a tomar ante las fluctuaciones en el tipo de cambio de
la moneda peruana frente al dolar estadounidense de manera que no afecte
significativamente los resultados de sus operaciones.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

Dolares estadounidenses (US$)

2014 2013

Activos monetarios:

Efectivo y equivalentes de efectivo 490,360 204,180
Cuentas por cobrar comerciales 836,468 33,412
Otras cuentas por cobrar 167,215 8,032,461
Total activos monetarios 1,494,043 8,270,053
Pasivos monetarios:

Obligaciones financieras 430,912 514,667
Cuentas por pagar comerciales 248,657 20,890
Total pasivos monetarios 679,569 535,557

Posicién activa, neta 814,474 7,734,496
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Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafia para el
registro de los saldos en moneda extranjera han sido de S/. 2.981 y S/.2.989 por US$1
para los activos y pasivos, respectivamente (S/.2.794 y S/.2.796 por US$1 al 31 de
diciembre de 2013, respectivamente), los cuales son publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre, la ganancia (pérdida) por diferencia en cambio neta, comprende:
En nuevos soles

2014 2013
Ganancia por diferencia en cambio 1,323,596 134,465
Pérdida por diferencia en cambio (__771,671) (___415,568)
Diferencia en cambio, neta 551,925 ( 281,103)

Si al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en
3% en relacion con el dolar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas
constantes, la utilidad antes de impuestos por el afio se habria incrementado o
disminuido en S/.72,838 y S/.648,305, respectivamente.

i) Riesgo de precios -

La Compafiia no mantiene instrumentos financieros que estén expuestos a riesgos
provenientes de la variacion de precios.

i) Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés -

Los activos que generan intereses son sustancialmente con empresas vinculadas a
alta solidez financiera. Asimismo, el riesgo de flujos de efectivo es considerado bajo
debido a que los flujos de efectivo operativo son sustancialmente independientes de
cambios en las tasas de interés en el mercado. La Compafiia no mantiene niveles
significativos de endeudamiento.

Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compafia potencialmente expuestos a concentraciones de
riesgos de crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar
comerciales. Con respecto a los depésitos en bancos, la Compafiia reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus
depdsitos y coloca sus inversiones de efectivo en instituciones financieras de primera
categoria, y limita el monto de la exposicién al riesgo de crédito en cualquiera de las
instituciones financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, las
concentraciones significativas de riesgo de crédito, individual o de grupo, estan limitadas
debido a la amplia base de clientes y a la politica de la Compafila de evaluar
continuamente el comportamiento de pago de los clientes y su condicién financiera para
cumplir con los pagos. La Gerencia no espera que la Compafiia incurra en pérdida
alguna por desempenio de las contrapartes.
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El analisis de la calidad de los instrumentos financieros expuestos al riesgo de crédito se
presenta en la nota 6.
Riesgo de liquidez -
La administraciéon prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el
mercado. Debido a la naturaleza dinamica de los negocios, la Gerencia se orienta a
mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de

crédito acordadas.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros considerando el tiempo que resta
desde la fecha del estado de situacion financiera hasta su vencimiento.

En nuevos soles

Menos de Entrely2 Entre2y5
1 afio afios afios
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 255,376 255,376 618,888
Cuentas por pagar comerciales,
relacionada y otras cuentas por pagar 2,507,170

2,762,546 255,376 618,888

Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones financieras 1,182,216 251,640 -

Cuentas por pagar comerciales,

relacionada y otras cuentas por pagar 6,376,010 - -
7,558,226 251,640 -

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital. Consistente con la industria, la Compafiia
monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo
y equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafia mantiene suficiente efectivo y
equivalente de efectivo que le permite cubrir el total de su endeudamiento con
instituciones financieras.
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e) Estimacion a valor razonable -
La Compafia no mantiene instrumentos financieros reconocidos a valor razonable y

estima que el valor en libros de sus activos y pasivos financieros son similares a los
correspondientes valores razonables dados su vencimiento en el corto plazo.

Estimados v Criterios Contables Criticos

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y estimaciones
en la aplicaciéon de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones
contables resultantes, por definicibn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos
y pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se
presentan a continuacion.

5.1 Supuestos y estimados contables criticos -

i) Vida util y valor recuperable de inmuebles, maquinaria y equipo -

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta en funcién a la vida (til
estimada del activo. Esto resulta en cargos por depreciacion y/o amortizacion
proporcionales al desgate estimado de los activos medido en nimero de afios. La vida
util de los activos se evalla sobre la base de: i) las limitaciones fisicas del activo, y ii) la
evaluacién de la demanda. Estos calculos requieren efectuar estimados y supuestos
sobre el total de la demanda de la produccion de la Compafiia y sobre los desembolsos
de capital que se requerira en el futuro.

i) Revisién de valores en libros y provision para deterioro -

La Compainia aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si un activo
permanente requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere de uso
de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian
significar deterioro asi como en la determinacion del valor en uso.
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En este Ultimo caso se requiere la aplicacion de juicio en la elaboracion de flujos de caja
futuros que incluye la proyeccidon del nivel de operaciones futuras de la Compainia,
proyeccion de factores econdmicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la
determinacién de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo. A la fecha de los
estados financieros, las proyecciones disponibles de estas variables muestran tendencias
favorables a los intereses de la Compafiia lo que sustenta la recuperacién de sus activos
permanentes.

i) Impuesto a la renta

Se requiere ejercer significativamente de juicio para determinar la provision para el
impuesto a la renta. Existen muchas transacciones y calculos por los que el resultado
final del impuesto es incierto.

La Compafiia reconoce un pasivo por temas observados en revisiones fiscales sobre la
base de estimados de si se requerira de pagos adicionales de impuestos. Cuando el
resultado final de tales revisiones se conozca y si difiere de las estimaciones preliminares,
los ajustes impactan al saldo del impuesto a la renta corriente y al del diferido en el
periodo en que se conoce el resultado final de la revision.

El calculo del impuesto a la renta corriente que determina la Compafiia resulta de la
aplicacion de las normas tributarias vigentes y no incluyen provisiones estimadas que
generen en un futuro diferencias con respecto a las revisiones fiscales. En tal sentido no
consideramos necesario efectuar una revelacion de sensibilidad que simule una
variaciones en el célculo, siendo que, en el caso se presente alguna diferencia, ésta no
seria material en relacién a los resultados de los estados financieros.

5.2 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables -
Por las transacciones reconocidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y

de 2013 y 1 de enero de 2013, no se ha requerido el ejercicio especial de juicios criticos para
la aplicacion de politicas contables.
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Instrumentos Financieros por Categoria

La clasificacién de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Activos Pasivos
Financieros financieros
Préstamos Otros
y cuentas pasivos
por cobrar financieros
S/. S/.
Al 31 de diciembre de 2014
Segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo 4,258,798 -
Cuentas por cobrar (excluye anticipos) 9,328,360 -
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar - 3,636,810
13,587,158 3,636,810
Al 31 de diciembre de 2013
Segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo 5,565,439 -
Cuentas por cobrar (excluye anticipos) 29,143,067 -
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar - 7,809,866
34,708,506 7,809,866
Al 1 de enero de 2013
Segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo 19,403,207 -
Cuentas por cobrar (excluye anticipos) 8,963,181 -
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar - 2,334,752
28,366,388 2,334,752

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni
deteriorados puede ser evaluada sobre la base de informacién histdrica sobre los indices de
incumplimiento de sus contrapartes, tal como se presenta a continuacion:

En nuevos soles

Al 31 de Al lde
diciembre de enero de

2014 2013 2013
Contrapartes sin calificaciones de riesgo:
Cuentas por cobrar comerciales y
partes relacionadas -
Grupo 1 7,978,380 7,527,190 7,648,882
Grupo 2 - - -
Grupo 3 45,969 6,985 7,519
Total 8,024,349 7,534,175 _ 7,656,401
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Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que no han
presentado incumplimientos de pago

Grupo 3: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que han presentado
algunos incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron
recuperados.

La calidad de crédito de las contrapartes en las que se mantienen cuentas corrientes surge
de las publicadas por las calificadoras de riesgo Apoyo y Asociados Internacionales S.A.C
(Fitch Ratings) son como sigue:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
BBVA Banco Continental (A+) 673,575 245,938 271,190
Banco de Crédito del Peru (A+) 3,329,961 4,245,056 18,952,040
Interbank (A) 251,055 1,070,459 161,731
Otros menores - - 16,746
Total 4,254,591 5,561,453 19,401,707

(*) La diferencia con el saldo de la cuenta en la Nota 7 corresponde al saldo de efectivo en
caja.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013
Caja 4,207 3,986 1,500
Bancos, cuentas corrientes 4,254,591 5,561,453 19,401,707

4,258,798 5,565,439 _ 19,403,207

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en moneda nacional y en
dolares americanos. Dichos fondos son de libre disponibilidad y devengan intereses a tasas
de mercado.
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Cuentas por Cobrar Comerciales

Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013
Facturas por cobrar - terceros
Emitidas 6,409,425 6,313,602 7,656,401
No emitidas 1,614,924 1,220,573 -

8,024,349 7,534,175 7,656,401

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias
especificas y no devengan intereses. En opinién de la Gerencia, ho es necesario constituir
una provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales a la fecha del balance general.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se ha evaluado sobre la base de informacién

historica que reflejan los indices de incumplimiento al 31 de diciembre de 2014y 2013 yal 1
de enero de 2013, y es como sigue:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013
Vencidos:
Hasta 30 dias 3,763,636 6,447,719 5,741,046
Entre 31y 181 dias 4,214,744 1,075,489 1,907,836
Entre 181 a 360 dias - - 7,519
Mas de 360 dias 45,969 10,967

8,024,349 7,534,175 7,656,401

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013, las cuentas por cobrar
comerciales vencidas estadn relacionadas con clientes que no presentan historia de
incumplimiento y se mantiene una relacion comercial recurrente.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, no es necesario determinar una provision por
deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Operaciones con Partes Relacionadas

El detalle de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013, es el siguiente:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013

Cuentas por cobrar-
Consorcio Fluvial Oriente 45,784 - -
Cuentas por pagar-
Manuel Vicente Vergara 289,510 201,588 393,458
Consorcio Fluvial Oriente 596,200 - -
Total 885,710 201,588 393,458

El saldo por cobrar a relacionadas estan referidos a préstamos para capital de trabajo. El
saldo por pagar a relacionadas, se originan por anticipos recibidos relacionados con la
actividad comercial de la Compafiia y por el servicio de alquiler de unidades de transportes
fluviales. Estos saldos, no devenga intereses, son de vencimientos corriente y no cuenta con
garantias especificas. Las transacciones realizadas con sus partes relacionadas se han
efectuado bajo condiciones normales de mercado.

Otras Cuentas por Cobrar

Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013

Depositos a plazo 498,469 21,137,629 892,331
Impuesto a la renta - 3ra. Categoria 642,486 226,031 159,480
Préstamos al personal 115,135 175,184 65,720
Adelanto de remuneraciones - 51,225 75,077
Anticipos a proveedores 142,824 1,276,879 145,359
Entregas a rendir cuenta - 1,238 31,779
IGV Percepcién 637 16,085 13,957
Diversas 1,500 1,500 68,436
1,401,051 22,885,771 1,452,139

Los depdsitos a plazo han sido constituidos en bancos locales en moneda nacional y
extranjera, con vencimientos originales mayores a 90 dias y devengan intereses a tasas
anuales entre 0.7% y 2%.
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Existencias

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013
Combustibles 526,995 103,604 1,138,672
Suministros diversos 334,116 82,477 35,495
Total 861,111 186,081 1,174,167

Inversiones Inmobiliarias

El movimiento de las inversiones inmobiliarias, por el afio terminado el 31 de diciembre ha
sido como sigue:

En nuevos soles

2014 2013
Saldo inicial 1,872,587 -
Cambios en el valor razonable de
Inversiones inmobiliarias (Nota 23) 77,553 -
Transferencias recibidas de inmueble,
magquinaria y equipo (Nota 13) - 1,872,587
Saldo final 1,950,140 1,872,587

En el afio 2013, la Compafia designd a ciertos terrenos y edificaciones, por sus
caracteristicas y condiciones de mercado, como inversiones inmobiliarias. En este sentido,
se transfirieron terrenos y edificaciones desde el activo fijo al rubro inversiones inmobiliarias.
Estos activos se encuentran sustancialmente a su valor razonable determinado en dicho afio
sobre la base de tasaciones técnicas realizadas por peritos independientes. De acuerdo con
las evaluaciones de valor razonable efectuado por la Compafiia durante el afio 2014 origind un
incremento de S/.77,553, el mismo que se incluye en el rubro Otros ingresos del estado de
resultados integrales.

Los ingresos percibidos por las rentas de alquiler de los inmuebles de la Compaiiia y los
gastos por reparaciéon y mantenimiento son:

En nuevos soles
Al 31 de diciembre de
2014 2013

Ingresos por alquiler (nota 23) 147,567 96,937
Gastos por mantenimiento 6,250 5,500
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Inmuebles, Maguinariay Equipo

Comprende lo siguiente:

Clase

Afio 2014

Costos -

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipos
Unidades de transportes
Muebles y enseres
Equipos diversos
Trabajos en curso

Depreciacion -

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Unidades de transportes
Muebles y enseres
Equipos diversos

Total activo neto

Afio 2013

Costos -

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Unidades de transportes
Muebles y enseres
Equipos diversos
Trabajos en curso

Depreciacion -

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Unidades de transportes
Muebles y enseres
Equipos diversos

Total activo neto

En nuevos soles

Saldo Revalua- Retiro/ Transfe- Saldo
inicial Adiciones cién ajuste rencia final

424,696 245,489 779,472 - - 1,449,657
1,454,131 546,569 431,995 - - 2,432,695
3,332,043 3,372,021 - - - 6,704,064
48,988,442 6,855,578 - ( 4,127) 703,695 56,543,588
28,599 - - - - 28,599
1,304,087 228,014 - (70,675) - 1,461,426
703,695 4,069 - - (_703,695) 4,069
56,235,693 11,251,740 1,211,467 (74,802) - 68,624,098
102,652 84,443 - - - 187,095
1,001,224 306,374 - - - 1,307,598
18,270,489 4,630,519 - (28,458) - 22,872,550
10,181 2,495 - - - 12,676
489,236 132,671 - (49,814) - 572,093
19,873,782 5,156,502 - (78,272) - 24,952,012
_ 36,361,911 __ 43,672,086
717,212 - 234,355 - ( 526,871) 424,696
1,726,165 449,986 623,696 - (1,345,716) 1,454,131
3,280,604 - 51,439 - - 3,332,043
42,479,533 3,986,976 - - 2,521,933 48,988,442
20,819 7,780 - - - 28,599
1,105,612 198,475 - - - 1,304,087
2,521,833 703,795 - - (2,521,933) 703,695
51,851,778 5,347,012 909,490 - (1,872,587) 56,235,693
50,207 52,445 - - - 102,652
692,081 309,143 - - - 1,001,224
13,879,954 4,390,535 - - - 18,270,489
8,078 2,103 - - - 10,181
367,780 121,456 - - - 489,236
14,998,100 4,875,682 - - - 19,873,782
36,853,678 _ 36,361,911
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En diciembre de 2013 la Compafiia transfirid terrenos y edificaciones como inversiones

inmobiliarias por S/.1,872,587 (nota 12).

El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el
estado de resultados como sigue:

En nuevos soles

2014 2013
Costo del servicio 5,116,169 4,850,243
Gastos de administracion 40,333 25,439
5,156,502 4,875,682

Revaluacion de activo fijo —

En los afios 2014 y 2013, la Compafiia revalud sus terrenos y edificios sobre la base de
tasaciones técnicas realizadas por peritos independientes, como resultado de dichas
revaluaciones se registré lo siguiente:

En nuevos soles

2014 2013
Activo fijo (incremento por revaluacién) 1,211,467 909,490
Impuesto a la renta diferido pasivo ( 363,440) ( 272,847)
Efecto de cambio de tasa 85,132 -
Excedente de revaluacion 933,159 636,643

En adicion, en el afio 2012 la Compafiia revalud sus unidades de transporte sobre la base de
tasaciones técnicas realizadas por peritos independientes por S/.16,610,480 el cual forma
parte del costo atribuido de dicho activo, asimismo, dichas tasaciones originaron un impuesto
a la renta diferido pasivo ascendente a S/.4,907,257.
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Obligaciones Financieras

Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013

Préstamos bancarios.-

Banco de crédito, préstamo otorgado a un plazo
de 12 meses por US$ 150,000, para la compra
de un Empujador Fluvial (E/F) Lautaro II. El
préstamo ha sido financiado, mediante la
amortizacion de 12 cuotas variables de US$
12,500 aproximadamente, con vencimiento
mensual hasta enero del 2015 y devenga una
tasa de interés del 5.42% anual. 37,533 - -

Banco de Crédito del Perq, préstamo otorgado
por US$ 400,000, para la compra de un
Aserradero  Carmen. La Compafila ha
considerado su financiamiento mediante la
amortizacion de 60 cuotas fijas de US$ 7,747,
con vencimiento mensual hasta junio del 2019,
el cual devenga una tasa de interés de 6.15%
anual. 1,092,107 - -

Van: 1,129,640 - -
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En nuevos soles
Al 31 de Al 1 de

diciembre de enero de
2014 2013 2013

Vienen: 1,129,640 - -

Banco de Crédito del Perq, préstamo otorgado
para la compra de una Montacarga Fluvial (M/F)
Don David Il. La Compafiia ha considerado su
financiamiento mediante la amortizacién de 24
cuotas fijas de US$23,000, con vencimiento
mensual hasta abril del 2015, el cual devenga
una tasa de interés de 5.35% anual. - 1,023,336 -

Banco de Crédito del Peru, préstamo otorgado a
un plazo de 6 meses por US$ 235,000, para la
compra de un Empujador Fluvial (E/F) Lautaro.
El préstamo ha sido financiado, mediante la
amortizacion de 6 cuotas variables de US$
39,783 aproximadamente, con vencimiento
mensual hasta marzo del 2014 y devenga una
tasa de interés del 5.5% anual. - 328,530 -

Banco de Crédito del Peru, préstamo otorgado a
un plazo de un afio por US$ 31,990, para la
compra de una camioneta Rural Honda. El
préstamo ha sido financiado, mediante la
amortizacion de 12 cuotas variables de US$
2,744 aproximadamente, con vencimiento
mensual hasta noviembre del 2014 y devenga
una tasa de interés del 5.5% anual. - 81,990 -

1,129,640 1,433,856 -

Menos: parte corriente 255,376 1,182,216 -

Parte no corriente 874,264 251,640 -

Los valores razonables de los préstamos se aproximan a sus valores en libros dado que el
impacto de su descuento no es significativo.
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Cuentas por pagar comerciales

Comprende lo siguiente:
En nuevos soles

Al 31 de Al 1l de
diciembre de enero de
2014 2013 2013
Facturas emitidas por pagar 247,825 129,779 300,293
Letras por pagar 742,486 22,368 328,212
990,311 152,147 628,505

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a facturas emitidas por proveedores
nacionales, se originan principalmente por la adquisicion de suministros, y equipos para la
construccién de embarcaciones. Estas cuentas por pagar estdn denominadas en moneda
nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan interés y no se han
otorgado garantias por estas obligaciones.

Otras Cuentas por Pagar

Comprende lo siguiente:

En nuevos soles

Al 31 de Al 1 de
diciembre de enero de
2014 2013 2013
Tributos por pagar 111,976 104,473 131,363
Compensacion por tiempo de servicios 56,853 61,957 57,076
Vacaciones por pagar 117,574 148,508 -
Dividendos por pagar - 4,960,240 -
Anticipos de clientes - 13,373 -
Participaciones por pagar 328,356 728,452 873,849
Diversas 16,390 5,272 250,501
631,149 _ 6,022,275 _ 1,312,789

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013, el rubro participaciones por
pagar corresponde a la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania,
que de acuerdo a la legislacién vigente, es del 5% de la renta neta. Esta participacién es
gasto deducible para propdsitos del calculo del impuesto a la renta, en la medida que sea
pagada antes de la presentacion de la declaracién jurada anual.
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Impuesto a la Renta Diferido

a)

b)

A continuacién se detallan los componentes que originan el impuesto a la renta diferido
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:
En nuevos soles

Cargo al
estado de Otros
Saldo resultados resultados Saldo
inicial integrales integrales final
Afio 2014 -
Revaluacioén de activo fijo 4,726,034  (975,884) 278,309 4,028,459
Cambio en el valor razonable
de inversiones inmobiliarias - 61,865 - 61,865
Vacaciones (_44,504) 11,474 - (_33,030)
4,681,530 (1902,545) 278,309 4,057,294
Afo 2013 -
Revaluacién de activo fijo 4,961,428  (508,241) 272,847 4,726,034
Vacaciones - (__44.504) (_44,504)

4,961,428 _ (552,745) 272,847 4,681,530

En el 2014, el efecto de otros resultados integrales por S/.278,309, incluye un abono
originado por el cambio de tasa de impuesto a la renta ascendente a S/.85,132.

El andlisis del impuesto a la renta diferido es como sigue:

En nuevos soles

2014 2013
Recuperable en los préximos 12 meses ( 33,030) ( 44,504)
Recuperable en més 12 meses 4,090,324 4,726,034
Pasivo diferido neto 4,057,294 4,681,530

Al 31 de diciembre de 2014, el efecto del impuesto a la renta diferido recuperable en afios
posteriores es el siguiente:

En nuevos
soles
Partidas temporales recuperables:
- En los afios 2015 y 2016 (28%) 913,279
- En los afios 2017 y 2018 (27%) 928,723
- Después del 2018 (26%) 2,215,292

4,057,294
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Patrimonio
Comprenden lo siguiente:

a) Capital social.-

El Capital Social suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta representado
por 4,000,000 participaciones sociales, de un valor nominal de S/. 10 cada una,
respectivamente.

La participaciéon accionaria al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Porcentaje de participacion NUmero de
individual del capital accionistas Porcentaje (%)
Hasta 10 1 10.00
De 10.01 al 100.00 1 90.00
2 __100.00

En Junta General de Accionistas de fecha 19 de abril de 2013 se acordé la capitalizacion
de resultados acumulados por S/.22,000,000.

En Junta General de Accionistas de fecha 22 de julio de 2013 se acordd distribuir
dividendos por la suma de S/.5,735,141 (S/.1.4338 por accion).

En Junta General de Accionistas de fecha 12 de agosto de 2014 se acordé distribuir
dividendos por la suma de S/.13,211,196 (S/.3.303 por accion).

b) Reserva legal.-

De acuerdo con la ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del
capital. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la
reserva legal podrd ser aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser respuesta
con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo
igualmente obligatoria su reposicion.
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c) Excedente de revaluacion.-

d)

Corresponde a las revaluaciones voluntarias efectuadas por la Companiia sobre la base
de tasaciones técnicas efectuadas por un profesional independiente, neto de impuesto a
la renta diferido. Dicho excedente puede ser transferido a resultados acumulados cuando
el activo que lo gener6 se realice.

En nuevos soles

2014 2013
Activo fijo (incremento por revaluacién) 2,120,957 909,490
Impuesto a la renta diferido pasivo ( 636,287) ( 272,847)
Efecto de cambio de tasa - impuesto diferido 85,132 -
Excedente de revaluacion 1,569,802 636,643

Resultados acumulados.-

Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos al impuesto a la renta a la tasa de 4.1%. Este impuesto es de cargo de los
accionistas y es retenido y liquidado por la Compafiia. A partir del afio 2015 las tasas de
impuesto a la renta sobre dividendos se describen en la nota 26-e).

Ingresos por Servicios

Por el afio terminado el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2014 2013

Ingreso por Servicios -

Servicio de alquiler de naves 23,271,501 35,013,682

Servicio de alquiler de graas 1,148,578 680,973

Servicio de Puerto 11,800 18,520

Servicio de alquiler de montacargas 21,314 43,166
Otros ingresos menores 21,724 18,340
Descuentos concedidos (_439,158) (_ 301,339)

Total 24,035,759 35,473,342
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Costo del Servicio

Por el afio terminado el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2014 2013
Cargas del personal (Nota 22) 5,961,436 6,347,566
Depreciacioén de activos fijos (Nota 13) 5,116,169 4,850,243
Consumo de combustible y lubricantes 3,359,296 5,566,512
Alquileres 2,649,618 3,003,607
Servicios prestados por terceros 1,130,908 1,470,017
Materiales, reparacion, mantenimiento y otros 884,491 1,002,478
Tributos 190,525 175,847
Cargas diversas de gestiéon 269,711 161,804
Total 19,562,154 22,578,074

Gasto de Administracion

Por el afio terminado el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2014 2013
Cargas de personal (Nota 22) 1,224,956 1,036,037
Servicios prestados de terceros 250,262 326,200
Cargas diversas de gestion 127,828 473,352
Gastos por cartas fianza 38,625 55,047
Tributos 6,950 19,453
Depreciacion de activos fijos (Nota 13) 40,333 25,439
Total 1,688,954 1,935,528
Cargas de Personal
Por el afio terminado el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:
En nuevos soles
Costo del servicio Gasto de administracion
(Nota 20) (Nota 21)
2014 2013 2014 2013

Sueldos 2,651,341 2,641,067 699,651 635,980
Otras remuneraciones 838,568 1,059,057 29,108 26,489
Participaciones 155,749 611,972 155,750 99,623
Gratificaciones 605,931 598,918 137,646 110,544
Vacaciones 278,180 358,291 58,694 78,016
Contribuciones sociales 334,089 353,495 66,835 22,655
Otras cargas de personal 1,097,578 724,766 77,272 62,730

5,961,436 _ 6,347,566 1,224,956 _ 1,036,037
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Ingresos Diversos

Por el afio terminado el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:
En nuevos soles

2014 2013

Fluctuacién a valor razonable de inversiones

inmobiliarias (Nota 12) 77,553 -
Alquiler de edificacion 147,567 96,937
Enajenacion de activo fijo 11,760 -
Subsidios gubernamentales 31,340 18,870
Otros ingresos menores 95,476 50,382
Total 363,696 166,189

Ingresos Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

En nuevos soles

2014 2013
Intereses financieros 155,642 569,589
Otros 4,174 -
Total 159,816 569,589

Gastos Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre, comprende lo siguiente:
En nuevos soles

2014 2013
Intereses de préstamos 80,012 67,295
Otros gastos financieros 3,973 11,478
Total 83,985 78,773

Situacion Tributaria

a. La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general
del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que requiere
agregar y deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que

la referida legislacién reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.
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Al 31 de diciembre, la tasa del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%y la materia
imponible ha sido determinada como sigue:

En nuevos soles

2014 2013

Utilidad antes del impuesto a la renta 3,776,103 11,331,181
Mas (menos):

Gastos deducibles 548,957 346,639
Depreciacién de revaluacién voluntaria 1,701,345 1,694,138
Otras diferencias temporales ( 107,933) 148,347
Base imponible 5,918,472 13,520,305
Impuesto a la renta (30%) 1,775,542 4,056,092

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto teérico que
hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compafiia, como
sigue:

En nuevos soles

2014 2013
% %

Utilidad antes de impuesto a la renta 3,776,103 _100 11,331,181 100
Impuesto calculado aplicando tasa

Teodrica 1,132,831 30 3,399,354 30
Efecto de gastos no deducibles 164,688 4 103,993 1
Efecto de cambio de tasa (_7.400) _ - - -
Gasto por impuesto a la renta 1,290,119 34 3,503,347 _ 31

. La Administracién tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el
Impuesto a la renta determinado por la Compafiia en los Ultimos cuatro afos, contados a
partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacién de la declaracién jurada del
impuesto correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 de la
Compaiiia, se encuentran sujetos a fiscalizacion por las autoridades tributarias. Cualquier
mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias
sera cargado a los resultados de los ejercicios en que las mismas queden finalmente
determinadas. En opinion de la Gerencia y de los asesores legales de la Compaifiia,
como resultado de dicha revisidon, no surgirdn pasivos significativos que afecten los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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c. Para propositos de la determinacién del Impuesto a la Renta y del Impuesto General a las
Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las operaciones con partes
vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con documentacion e
informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. Los contribuyentes deben de presentar esta informacion a la
Administracion Tributaria en los plazos establecidos en el cronograma difundido por este
organismo gubernamental.

d. Impuesto temporal a los activos netos -

El Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de
tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del
impuesto es de 0.4% aplicada al monto de los activos netos que excedan S/.1 millén. El
monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
régimen general del impuesto a la renta o contra el pago de regularizacion del impuesto a
la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

e. Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley N° 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido
modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015, en
adelante. Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto
a la renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%,
para los ejercicios 2017 y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion
de utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y
juridicas no domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o
pongan a disposicién en efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8%
durante los ejercicios 2017 y 2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La
distribucion de utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran
sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas se efectle en los afos
siguientes.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales
opinan que no existen juicios ni demandas importantes pendientes a favor o en contra que
pudieran afectar los estados financieros de la Compafiia

Eventos posteriores ala fecha del estado de situacién financiera

No existen eventos posteriores significativos entre la fecha de los estados financieros y la
fecha de aprobacion de los mismos por parte de la Gerencia de la Compafiia, que debieran
ser revelados en notas a los estados financieros.



